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INDICE DO VAREJO

@Qstone

Entenda os impactos macroecondmicos nesse
cenario e saiba como ajustar as estratégias do
seu negdcio neste final de ano.




SUHARlO GLOSSARIO

indice Stone

Representa o volume de vendas mensal de determinado setor ou agrupamento
de setores.

INTRODUCAO 03

indice Ampliado

Inclui no calculo os segmentos de Artigos Farmacéuticos; Hipermercados,
Supermercados, Produtos Alimenticios, Bebidas e Fumo; Méveis e Eletrodomésticos;
Tecidos, Vestuario e Calcados; Combustiveis e Lubrificantes; Materiais de Construcao;
PAN 0 RAMA NACIO NAL 04 Livros, Jornais, Revistas e Papelaria; Artigos de Uso Pessoal; Atacado Especializado
""""""""""""""""""""" em Produtos Alimenticios, Bebidas e Fumo (Atacarejo); Equipamentos e Material
para Escritério, Informatica e Comunicac¢ao; e Veiculos, Motocicletas, Partes e Pecas.

indice Restrito

Exclui os segmentos de Materiais de Construcdo; Veiculos e Pecas; e Atacado
07 Especializado em Produtos Alimenticios, Bebidas e Fumo (Atacarejo).

Varejo Digital
Inclui apenas setores do comércio com volume relevante de venda online direta.

E construido a partir de um conjunto de dados particular e, portanto, ndo contribui
para os demais indices. Inclui os segmentos: Artigos Farmacéuticos; Hipermercados,

ESTADOS DO B RASI L 1 2 Supermercados, Produtos Alimenticios, Bebidas e Fumo; Méveis e Eletrodomésticos;

Tecidos, Vestuario e Calgados; e Equipamentos e Material para Escritério,
Informatica e Comunicacao.

Varejo Fisico
Subconjunto do indice ampliado composto pelos mesmos setores considerados no

CO M PI LADO DOS DADOS 1 4 indice Digital. Tem como objetivo garantir comparabilidade entre Digital e Fisico.

Sazonalmente ajustado

Indica um resultado liquido de efeitos sazonais. Ou seja, livre de efeitos que ocorrem
de forma repetida em determinadas datas, também chamados de efeitos calendario.

Variacao Mensal

Indica uma comparacado entre o més analisado e o més anterior de forma
dessazonalizada.

Variacao Anual
Indica uma comparacao entre o més analisado e o mesmo més do ano anterior.

PMC/IBGE

E a Pesquisa Mensal do Comércio (PMC) divulgada pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (IBGE).



https://conteudo.stone.com.br/indice-do-varejo-stone/
https://conteudo.stone.com.br/wp-content/uploads/2024/11/Metodologia-2.pdf

INTRODUCAO'

O indice do Varejo Stone apresenta um panorama completo do
mercado varejista brasileiro, cruzando informacoées publicas com
0s numeros transacionais de milhoes de clientes do grupo StoneCo.

Essa analise detalhada ira ajudar vocé, empreendedor, a tomar
decisGes estratégicas mais embasadas, seja para identificar
tendéncias ou ajustar as operacoes do seu negocio.

Nesta 232 edicdo do indice, analisamos o status da atividade
econdmica em novembro de 2024.

O comeércio varejista registrou queda de 0,2% do volume de vendas na
comparacao com outubro, enquanto o indice restrito apresentou alta de 1,3%.
Ja no comparativo anual, tivemos alta de 2,9% tanto no indice ampliado, quanto
no indice restrito.

Na comparacao entre fisico e digital, o comércio digital registrou queda
mensal de 8,8% enquanto o comércio fisico teve alta de 1,7% no més.
No comparativo anual desses indices, tivemos queda de 8,1% ¢ alta de 3,2%
para o digital e o fisico, respectivamente.

Entre os segmentos analisados, cinco dos oito apresentaram alta mensal
em novembro, com destaque para o resultado positivo de Hipermercados,
Supermercados, Produtos Alimenticios, Bebidas e Fumo (+3,5%) e para o
resultado negativo de Material de Construgdo (-4,3%).

Regionalmente, os destaques positivos foram o crescimento anual no volume
de vendas do varejo em Roraima (+10,3%), Amazonas (+9,2%) e Sergipe
(+8,6%). Em relacdo aos resultados negativos, a maior queda foi registrada no
Distrito Federal (-3,5%).

1. Para esclarecimentos conceituais, ver: Glossario
2. Nota: O indice do comércio digital cobre apenas vendas online diretas, ou seja, ndo considera vendas em e-commerce.
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PANORAMA NACIONAL

Novembro em numeros

de alta na Variagcao Anual de crescimento na Variagao de queda na Variagao
tanto do Indice Ampliado Mensal do Varejo Fisico
quanto do Restrito

INDICE AMPLIADO variscso anua

Novembro +2.9%

Outubro +4.9%
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INDICE RESTRITO variacso anua

Novembro +2.9%

Outubro +3,2%
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PANORAMA NACIONAL

INDICE AMPLIADO X RESTRITO®

Em novembro de 2024, o indice ampliado registrou uma leve
queda de 0,2% no comparativo mensal sazonalmente ajustado. Isso
aconteceu depois de um expressivo aumento de 2,9% em outubro®.

Ja o indice restrito seguiu na direcdo oposta, com alta de 1,3%, ainda
que um pouco abaixo do crescimento de 1,7% registrado em outubro.

No comparativo anual, os indices ampliado e restrito cresceram
2,9% em relacdo a novembro de 2023, indicando que, no geral,
0 varejo ainda opera acima do ano passado. Porém, o ritmo
desacelerou apds o forte resultado de outubro.

O cenario macroecondmico nao teve grandes mudancas desde a
ultima edicao® mas em novembro o Comité de Politica Monetaria
(Copom) aumentou a taxa basica de juros (Selic) para 11,25%. Isso
acontece em um momento de inflacao mais alta, que passou de

4,24% em agosto para 4,76% em outubro, no acumulado de 12 meses.

Com isso, 0 esperado é que a pressdo negativa da inadimpléncia
e do servico da divida se torne mais elevada nos proximos meses.
Ainda assim, o bom momento do mercado de trabalho segue
sendo uma forga positiva para o consumo, o que torna conclusdes
sobre a evolucao da dindmica de mercado ainda incertas.

3. Para esclarecimentos conceituais, ver: Glossério.

4. Todos os dados sdo continuamente revisados de acordo com a metodologia. Para mais
detalhes, ver: Documento de Metodologia.

5. Em termos de taxas de desemprego, massa salarial, inadimpléncia e concessdo de crédito.

INDICE AMPLIADO

INDICE RESTRITO
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PANORAMA NACIONAL

VAREJO FiSICO X DIGITAL®

No comparativo entre mundo digital e fisico, vemos uma queda
mensal de 8,8% do indice digital vs alta de 1,7% do indice
fisico. Similarmente, o comércio digital registrou queda de 8,1%,
enquanto o comércio fisico teve um aumento de 3,2% no volume
de vendas no comparativo anual. Logo, fisico e digital apresentam
resultados opostos para o periodo da Black Friday, um dos
meses mais importantes do ano para o comércio varejista. Dito
isso, € importante destacar que o indice digital é referente apenas
as vendas online diretas (sites de venda préprios) e, portanto, nao
incluem vendas em e-commerce, o que potencialmente explica a
disparidade entre os niumeros.

Assim, o digital, em especifico, reverte dois meses seguidos de
alta mensal e frustra expectativas com uma Black Friday abaixo
do registrado em 2023, resultado de movimentos contrastantes
entre os segmentos de Artigos Farmacéuticos e Vestudrio, que
apresentaram alta, e Moveis e Eletrodomésticos e Produtos Alimenticios
que apresentaram fortes quedas das vendas nos canais digitais.

6. Para esclarecimentos conceituais, ver: Glossario
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SEGMENTOS DO VAREJO

Novembro em numeros’

de crescimento na Variacao
Anual de Tecidos, Vestuario
e Calcados.

Segmentos com crescimento positivo
na Variacao Anual em novembro.

LIVROS, JORNAIS, REVISTAS
E PAPELARIA

+5,1%

COMBUSTIVEIS
E LUBRIFICANTES

+4,8%

de crescimento na Variacao
Mensal de Hipermercados,
Supermercados, Produtos
Alimenticios, Bebidas e Fumo.

de crescimento mensal
meédio nos ultimos 6 meses
do setor de Vestuario

e Calcados.

Desempenho na Variacao Mensal de Tecidos,

Vestuario e Calcados no ultimo semestre:
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MEDIA DOS ULTIMOS 6 MESES: +0,9%

7. Ver secdo “Tabela de dados” para consultar os valores do indice Stone Varejo més a més.
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SEGMENTOS DO VAREJO

ARTIGOS FARMACEUTICOS

Comparativo Mensal: -1,5%
Comparativo Anual: +4,6%

Embora a evolu¢do mensal seja negativa, esse resultado se da
apds alta mensal de 2,5% em outubro e, portanto, ndo é suficiente

para alterar a tendéncia positiva do setor.
@ HIPERMERCADOS, SUPERMERCADOS,
PRODUTOS ALIMENTICIOS, BEBIDAS E FUMO’

Comparativo Mensal: +3,5%
Comparativo Anual: +3,4%

O segmento reverte dois meses seguidos de queda mensal
ao mesmo tempo em que amplia 0 avang¢o contra 2023, saindo de
alta de 2,5% para 3,4% em novembro.

8. Para esclarecimentos conceituais, ver: Glossario
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SEGMENTOS DO VAREJO

MOVEIS E ELETRODOMESTICOS

TECIDOS, VESTUARIO E CALCADOS

) nOVEIS E ELETRODOMESTICOS®

Comparativo Mensal: +0,3%
Comparativo Anual: -0,4%

O segmento ndo apresenta mudancas significativas em
relacdao a trajetdria anterior e segue estavel.

B TECIDOS, VESTUARIO E CALGADOS®

Comparativo Mensal: +2,8%
Comparativo Anual: +5,2%

Com dois meses seguidos de alta generalizada, o segmento
segue em trajetodria positiva para o final do ano.

9. Para esclarecimentos conceituais, ver: Glossario
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SEG" E NTOS DO VAR EJO COMBUSTIVEIS MATERIAIS DE CONSTRUGAO
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10. Para esclarecimentos conceituais, ver: Glossario — [ndice Stone = PMC / IBGE
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LIVROS, JORNAIS, REVISTAS
SEG" E NTOS DO VAREJO ARTIGOS DE USO PESSOAL E PAPELARIA

LIVROS, JORNAIS, REVISTAS E PAPELARIA'

Comparativo Mensal: -0,3%
Comparativo Anual: +5,1%

Indice Stone

Ve

O segmento segue apresentando alta volatilidade no ano,
tornando dificil fazer proje¢des futuras.

™) ARTIGOS DE USO PESSOAL"

Comparativo Mensal: +0,2% =
Comparativo Anual: +2,7%
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11. Para esclarecimentos conceituais, ver: Glossario — [ndice Stone == PMC / IBGE
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ESTADOS DO BRASIL

Novembro em numeros™

de crescimento do varejo de crescimento do varejo dos estados brasileiros
no estado de Roraima. no estado do Amazonas. tiveram alta nas vendas.

Destaque do més: Roraima Q Média de variagdo do volume de vendas

) o por regiao (em novembro):
Crescimento do estado nos ultimos
6 meses:

NORDESTE
10,3% +4,9%
)
CENTRO OESTE
+1,9%
SUDESTE
SUL +|,7%
JUN JUL  AGO  SET  OUT  NOV +3.6%

12. Ver secdo “Tabela de dados” para consultar os valores do indice Stone Varejo més a més.
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ESTADOS DO BRASIL

RORAIMA SEGUE SENDO 0 DESTAQUE POSITIV0”

O mapa ao lado mostra a variacdo anual do indice do Varejo
Stone Restrito por estado, em que se observa a manutencdo do
cenario apresentado em outubro.

Em novembro, apenas um estado e o DF apresentaram queda no
volume de vendas, ap0s trés resultados negativos no més anterior.

Destaca-se positivamente o crescimento nos estados do Roraima, »
Amazonas e Sergipe, que apresentaram altas de 10,3%, 9,2% e AC
8,6%, respectivamente. 7,|

Os resultados negativos do més foram registrados no Distrito
Federal (-3,5%) e no Piaui (-1,0%). E o segundo més consecutivo
gue essas unidades federativas registram queda no volume de

vendas do varejo local.

-3,5% e
10% <Pl | (@ ———— 9,27, . 0,5

<]

GO
6!8 'g,Fs

) . c
10,3% Positivo MS '\ZA,I ) ..

0,7

Se vocé é um empreendedor, o principal aprendizado aqui Negativo
é se preparar para um periodo de possivel aperto no crédito,

mas sem ignorar as oportunidades trazidas pelo consumo
ainda potencialmente aquecido pelo lado da renda.

SC
2,8

13. Para esclarecimentos conceituais, ver: Glossario
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COMPILADO DE DADOS

Brasil Geral
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iNDICE AMPLIADO
iNDICE RESTRITO
INDICE FiSICO

iNDICE DIGITAL

Segmentos do Varejo

ARTIGOS FARMACEUTICOS, MEDICOS, ORTOPEDICOS, DE PERFUMARIA E COSMETICOS

DRSS RB0A

HIPERMERCADOS, SUPERMERCADOS, PRODUTOS ALIMENTICIOS, BEBIDAS E FUMO
MOVEIS E ELETRODOMESTICOS

TECIDOS, VESTUARIO E CALGADOS

COMBUSTIVEIS

MATERIAIS DE CONSTRUGAO

LIVROS, JORNAIS, REVISTAS E PAPELARIA

ARTIGOS DE USO PESSOAL

Variacao Mensal (%)
Sazonalmente Ajustada
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